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i. Premessa

Il Comune di Terracina, in data 10.10.2006, ha sottoscritto numero tre contratii di Interest
Rate Swap, con l'allora Banca di Roma s.p.a oggi Unicredit s.p.a per una quola
dell’operazione del 25%, con Monte dei Paschi di Siena s.p.a per in altro 25% e con
I’allora Banca per la Finanza alle Opere Pubbliche ed alle Infrastrutture (Banca OPI) oggi
BIIS Banca s.p.a. per il restante 50%, 1 quali costituiscono un'unica operazione di finanza
derivata denominata “Operazione di Interest Rate Swap con scambio di importi fissi
predeterminati ¢ Collar” attuata al fine di ottimizzare e trasformare il costo
dell’indebitamento dell’ente che risultava cosi strutturato:

» Euro 37.721.968,20 - BOC sottoseritti interamente da Banca OPI;

» FEuro 22.530.465,77 - Mutui contratti con Cassa Depositi ¢ Prestiti (CDP);

» FEuro 5.169.548,93 - Mutui contratti con MPS;

» Per un debito complessivo pari ad Euro 65.421.982,90.

2. Struttura ed operativita dei tre contratti di IRS

L* Operazione di Interest Rate Swap con scambio di importi fissi predeterminati e Collar
sottoscritta ha determinato di fatto la trasformazione finanziaria del piano di ammortamento
del debito complessivo dell’Ente, (nozionale ex ante), da tasso fisso a tasso variabile
generando un indebitamento (nozionale ex post) avenie un nuovo ¢ diverso piano di
ammortamento (vedi Prospetto 1}.

Lo strumento finanziario opera nel seguente modo:

# Scambio di importi fissi predeterminati

e La Banche pagano all’Ente gli importi di quota capitale come da colonna 3,

e L’Ente paga alle Banche gli importi di quota capitale come da colonna 7.

% Scambio di flussi di interesse

e LaBanche pagano all’Ente gli importi di quota interessi come da colonna 4,



[’Ente ha pagato e paghera, alle tre banche intermediarie, ’interesse variabile sul

debito residuo (colonna 6) corrispondente al nuovo piano d’ammortamento secondo

la seguente struttura:
- Dal 30/06/06 al 31/12/08 al tasso fisso (colonna 8)
- Dal 31/12/08 al 31/12/25 al tasso variabile pari all’Euribor 6m + 0,42% rilevato

semestralmente e strutturato con Floor ¢ Cap per cui 'Ente paga il tasso minimo

(Floor +0,42%) se I’Euribor risulata inferiore al Floor, paga invece il tasso

massimo (Cap +0,42%) se I’Euribor & superiore al Cap, paga ’Euribor + 0,42% se

I’Euribor & compreso tra il Floor e il Cap secondo i valori predeterminati di seguito

evidenziati:

Periodo di decorrenza FLOOR (colonna 9) CAP (colonna 10)
Dal  31/12/08 al  31/12/12 3.50% 6.50%
Dal 31/12/12 al  31/12/13 3,35% 6,50%
Dal 31/12/13 al  31/12/14 3,20% 6,50%
Dal 31/12/14 al 31/12/16 3,00% 6.50%
Dal 31/12/16 al  31/12/25 2,90% 6,50%

3. Risultati conseguiti

Il mark to market dell’ “Operazione di Interest Rate Swap con scambio di importi fissi

predeterminati ¢ Collar” risulta essere in data 30/06/2014 pari ad euro - 2.455.300,84

(valore negativo) (vedi la Tabella sottostante).

Capitate di o
o % del capitale | Capitale in vita mark to market
Intermediario Data stipula Decorrenza Scadenza riferimento di riferimento S0/06/2014 el 30/062014)
(A}
i 16.858.372.00 4 )
BHS Banca 1011072006 30/06/2006 31122025 32.710.991 45 30% {1.242.645,00)
Monte dei LO/19/2006 30/06/2006 3171242023 16.355.495,73 25% 9.929.186.00 (619.423.69)
Paschi
Unicredit 10/10/2006 30/06/2006 3141212025 16.333.495.73 25% 9.929.186,00 {393.232.19
65.421.982.90 100% 39.716.744,00 (2.435.300.84)




I flussi finanziari generati al 30.06.2014 ammontano a complessivi euro 3.647.246,24 e sono

dettagliati nelle seguenti tabelle:

Inizio periodo Fine periodo Totale flussi differenziali
30/06/2006 31/12/2006 € 62.592,53
31/12/2006 30/06/2007 € 83.030,23
30/06/2007 31/12/2007 € 91.400,07
31/12/2007 30/06/2008 | € 81.658,05
30/06/2008 31/12/2008 | € 72.956,45
31/12/2008 30/06/2009 | € 77.542,71
30/06/2009 31/12/2009 | € 66.999,16
31/12/2009 30/06/2010 € 65.640,07
30/06/2010 31/12/2010 | € 54.990,66
31/12/2010 30/06/2011 3 53.007,91
30/06/2011 31/12/2011 € 42.233,73
31/12/2011 30/06/2012 | £ 38.248,88
30/06/2012 3171272002 1 € 28.684,51
31/12/2012 30/06/2013 € 33.922,81
30/06/2013 31/12/2013 € 22.656,49
31/12/2013 30/06/2014 € 25.902,4%

Totale 3 901.466,75

Riepilogo flussi dif

Inizio periodo Fine periodo Totale flussi differenziali
30/06/2006 31/12/2006 | € 62.592,49
31/12/2006 30/06/2007 | € 83.030,24
30/06/2007 31/12/2007 | € 91.400,08
31/12/2007 30/06/2008 | € 81.658,03
30/06/2008 31/12/2008 | € 72.956,43
31/12/2008 30/06/2008 | € 77.542,74
30/06/2009 31/12/2009 | € 66.999,15
31/12/2009 30/06/2010 | € 65.640,07
30/06/2010 31/12/2010 | € 54.990,67
31/12/2010 30/06/2011 : € 53.007,21
30/06/2011 31/12/2011 | € 42.233,73
31/12/2011 30/06/2012 | € 38.248,88
30/06/2012 31/12/2012 | € 28.684,51




31/12/2012 30/06/2013 | € 51.114,76
30/06/2013 31/12/2013 | € 39.408,39
31/12/2013 30/06/2014 | € 25.902,49
Totale € 935.410,57
. © 0 Riepilogo flussi differenziali quota BancaBIIS o
Inizio periodo Fine periodo Totale flussi differenziali
30/06/2006 31/12/2006 | € 138.996,38
31/12/2006 30/06/2007 | € 162.686,34
30/06/2007 31/12/2007 | € 179.410,31
31/12/2007 30/06/2008 | € 163.316,12
30/06/2008 31/12/2008 | € 145.912,91
31/12/2008 30/06/2009 | € 155.085,42
30/06/2009 31/12/2008 | € 133.998,31
31/12/2009 30/06/2010 € 131.280,13
30/06/2010 31/12/2010 | € 109.981,33
31/12/2010 30/06/2011 | € 106.015,84
30/06/2011 31/12/2011 | € 87.245,13
31/12/2011 30/06/2012 | € 76.497,77
30/06/2012 31/12/2012 | € 54.780,73
31/12/2012 30/06/2013 | € 72.632,78
30/06/2013 31/12/2013 | € 40.724,43
31/12/2013 30/06/2014 | € 51.804,99
Totale £ 1.810.368,52

4. Evidenze contabili

Al fine di fronteggiare i differenziali negativi determinati dalle variazioni sfavorevoli in
aumento del tasso d’interesse variabile Euribor e consentire l'estinzione anticipata dello
swap, ¢ stato previsto nell'esercizio 2014, al Titolo I della spesa - Intervento 1010811, un
Fondo Rischi su Interest Rate Swap di Euro 1.000.000,00.

Per le medesime finalita nell'esercizio 2013 & stato accantonato al Titolo I della spesa -
Intervento 1010811- un Fondo Rischi su Interest Rate Swap di Euro 100.000,00

Analogo accantonamento per euro 1.500.000,00 ¢ stato effettuato nell'annualita 2012.



5. Evoluzione del mark to market

La seguente tabella mostra 'andamento del mark to market nell'ultimo triennio

a4 <
mark to market al 3LE2.2011 (2.284.530.00)

mark te market al 31.§2.2012 {2.228.894.51)
mark to market al 31.12.2013 (2.654. 116,28}
mark to market al 30.66.2014 (2.455.300,84}

L’operazione di Interest rate swap evidenzia un mark to market negativo per ’Ente con
tendenza all’aumento del valore e la conseguente opportunita di considerare Pestinzione

anticipata dello strumento.
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PROSPELTTO 1
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[ colomma 4 | colommad | colemia 3. | colonad  lcolonnas | cojpana6 1 colonna 7 1 nﬂnmamm { colenna 5 [ colonna 10 | colonna £1 3 colonna 12 | colonna 13| colonna 14 | coforma 15 1 eolonmals |
Interess? ex Tassa

Tela
Nozlunale Quek capitale ex Nozlanala Quaota capltale ex Tasso Tasso interessi ex  Diffarenziall d} Differenzlefl df  differenzialf
Date ex ante anka antz madi ax post pust Tasso {36) flaor (%) cap (%} Minlmo (%) zﬂmﬂw..n past quobs capitale quata interassi quote cagltala ed
Interess}
3g-ghs-U8  65.421.982,50 65,421.582,99
31-dic-06 63.B52.361,62 1.560,681,28  1.442.525,37 441 B3,930i842,67 1.491.140,23 3,80 - - - - $ 640,28 Jd.481,06 173.188,08 250,370,214

! 30-giu-07 B2.453.454,75 1.496.806,67 1.403.664,53 4,40 52.501.B25,49 1.343.U18,18 3,80 - - - - 1.221,434,27 149,890,689 184, 230,20 332,120,95

i Ji-die-07  6D.BED,151,44 1.634303,3%  1.357.576/17 4,3%  6LIGI0,YL 1.2B6:814,78 ien - - . - 1,24/ 46441  24EMEEEZ  3A0.01378 IEE.BO0,28

: 30-glr-08 59,240,747,32 1.570.404,1%  1.330.552,52 4,3  S9.95R.168,21 1.334.843,50 4,90 - . - - 1,232.440,50  238.84G,G62 91.07%,82 326.632,43
33-dic-08 §7.841.431,54 1LAOAEI568  5.282.57195 4,36  5BEIEEINTR 1,382 545,48 &50 - - - - 1,225:811,41 QEDEE;20 86,785,681 254,825,81
30-ghu-00 55.895.170,38 1.645.86§,26  1.253.601,26 435 E7.141.63243 1.434.886,30  EEmM+0,43% 3,50 4,58 3,93 6,93 {=+} 213,074,448 {**) (**)
3-dle-09 5431008930 . LE05.000,99  LZI3%En00 4,33 5E.ESOFEL18 LAURBTNAT  EinGi043% 250 650 38 6,93 (%) 202:300,72 (=) [*%}
30-gh-10 SLEBAPOE,T9 172538358  1.172.578,32 432  54,435.189,76 1.539.59540  Eursm+,434% 3,50 8,50 393 8,43 {n%) 1Bi, 792,19 {*x} [**}

3p-dfc-10  GLBLZ.B1L,10 L.7BEBR4ED  LA30.467744 430  BRY3&ShES54 TEILZDGRR  Ewema0,43% 3,50 5,50 583 6,83 ) 176.6688,47 (**} **

m 30-glu-11 49.4108.554,19 1.009.256,95  1.067.245,65 420 H0.B88.540,75 1.5464Z3,78  EUBm+0,43% 3,50 6,50 3,53 83 {**) 162,893,12 {+*) {=5}

i Ia-gie-13 42,155.572,71 t.B5LEa48 104290556 4,26 4918380879 1.704.650,86  EWBAE0;43% %0 6,50 383 683 [y 148:280,52 (%) {#%)

: 30-giu-12  45.257.075,5% 1.897.786,73 997.351,67 4,23 47,418,936,84 1.764.850,95 BurGm+0,43% 3,50 6,50 3,83 6,93 (*v) 13LB48,27 (**} {**}

: A1-gic-12 43.388,920,07 1.943:647,92 PE0,607;56 4,20 43.58i:50p,80 LE27020;04  EwEm4A% 3,50 - 6,50 3,5 693 (%%} 1i0.648,80 (**) (**}

30-giu~13 41.323.378,90 £.950.548,17 H02.623,03 4,17 41.700.603,00 1.8B1.306,71  BurGm+0,43% 3,35 &S0 e 6,83 {3 82.542,46 (*=) (**)

! J1ufle-13 39.264,331,11 2,038.047,79 B53.358;88 4,33 ALI4IAITIA 5.857.485,68  BUrGHi+043% 3,35 640 3,78 6,93 (") H1,861,95% {**} (w*}

! 30-glu-14  37.195.287,37 2.082.043,74 802.785,31 4,09 35.746,744,78 2026,372,43  Eurém+013% 3,20 6,50 3,53 §,93 (**) 82,671,31 {*") {*=

‘ 31-grg-i4 35,055.584,80 2.140,102,57 FEDBEZLS ADd 97.615.44%,26 2UGTAVGER  EERE0;43% 330 6,50 3,63 5,93 (#=) A2.802,08 (**) (**
30-ghe-18  32.B62.525,11 2.182,758,69 647.525,84 398 35.422.18557 2.182.255,68 Eurbm+043% 3,00 &,50 3,43 693 (**) - (**} (**}
3t-gic-15  38.516.610,71 2.246.315;40 B42.770,75 bcF-FR X 1 1 P K ) 2.e68,770i58  Bbm043% 3,00 650 . 343 6,63 {F9) - EhAE3E %) (**)
30-glu-16  20.107.359,44 1.509.271,26 586.535,76 3,83 3561805033 1.530.456,60  EurBm+0,43% 3,40 6,50 3,43 6,93 (%) - BRINS,43 {**) **)
31-gie-16 27 568,879,94 1.536:359,50 EI65L2,3 302 I0.0ATEREE4 L.5ET126,59 BB 043% 3,00 658 343 6,93 {*¥) < apFanAe () {+*)
3¢-glu-17  26.040.377,20 1.528.602,74 525.885,23 302 2B.460.076,79 1.580.746,65 Eur6m+0,43% 2,50 6,51 3,33 5,93 {**) - 8nig4,at (=) (>3}
3l-gie-17  28.4B3.425,97 1.557.254;,23 43505344 481 ZEENESE0AS LE5LERE30  BorEm+043% 240 6,50 ¥,33 6,53 () - GBARE,07 {¥w) {>s}

! 30-glu-18 22.896.217,35 1,585,808, 62 465.645,23 3,60 25.095528,16 1,749.661,31  EurBm+9,43% 2,50 6,50 3,33 6,93 {v*) - 125.552,69 () {(**
It-gic-18  31,279.404,59 1,516,812,36 434,851,72 340 22.323442,00 L7638 EwhiehA% 2,90 650 3,33 683 {29} - $BHIBUY,0Z (o) {**}
30-glu-19 18.750.345,86 1.529,059,13 453.066,85 3,79 ZLEATAIHES 1L.E75.833,55 EmBm+0,43% 2,30 650 333 . 5,93 () - 146.874,82 {==) {*=) .

33-aic-15 10,192.654,07 1.557,854,75 373.:466,58 378 1984000878 LPDAZFIN0  EEEWmEE 280 6,50 3,33 6,93 {44 -~ 14m/a2iiB1 (2%} (*%}

: 30-piu-20 16.750.443,19 1.442.250,88 343,306,859 3,77 1,359,491 8,46 1.580,787,37 Eur6m40,43% Z,80 6,50 3,33 6,93 {**) - 138.536,395 {*="] {**}
3l-dle-20  15.282.019774 14601412344 T, E3 3,77 167400442 1R Burbmindte 2,00 &80 243 4,93 (=) - RLBEDAZ {*} (==}
30-ghi-21 13.023.565,78 1.A54,453,96 287,780,87 3,7/ 1515138747 1.508.546,75 Ewrem-+0,43% 2,90 £50 33 6,93 {eny - 140,002,79 {**) {*")
3121 12,338:140,77 ndisdig;aL ZERHAFAS 376 1asidey s LAHANNST  Bugmed it 2440, ;50 3;33 G,8d (el « dqZgadse {7y {rv)
30-gly-22  10.486.958,82 1.445.581,55 231,472,589 9,75  11.534.505,23 1.508,384,11  Burbr-+0,43% 2,50 8,50 3,33 6,93 e.: - 180,202,16 [*+) "
31-e-22 9.419.884,52 1ATEDT4;30 20HAPEA3 575 103388105 LEETEERET EUAmF0AsH 230 B0 333 6,93 [gha] < gahwbmzy (¥} {*2}
30-gh-23  7.912.053,68 1501.830,85  176.594,% 375 BAFLOSLAR LEAEDIN24  EWEMHD,AT% 2,90 6,50 3,33 6,33 {*5) - 144,285,38 (*») (o*)
31=dic2d £,383:468,03 1:528/685;65 14Biabe, 48 %75 :056.576,81 LETEIERARD B0 2,80 ol 3,33 588 (3.5 - A48RAmGE (%) {»9)
30-giu-24 4,931,495, 04 1.553.472,99 119,720,458 3,75 5.296.025,03 1.700.500,756 Ewbm+0,43% 2,80 5,50 3,33 6,93 {o*) - 14D.4127,80 [y %
Feqp-24 3.052:318,23 15T ERL ah@ged 3,75 mEB4TRLES A EORSREGET 290 660 3,33 LE ey - A§kIAF a8 4 (e}
30-glu-25 1.644.536,12 1.687.782,10 60,957,986 . 3,75 £.502.504,18 ..__.mm.ﬁm.qu BucBmt0,43% 250 &,50 333 £,93 {**) ~ 164,436,861 *%) {**}

: Bi-gio25 . Asdssabds . cagaEaL . 5ds - ; A ] %33 6,93 By « ABTEUT {*2) {3

; Totali [ SB.az1052,85 | ‘ [ 3.Ee0.549,43 |
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